H.C. Wainwright erhoht Kursziele fuir Gold und GoldMining

ODLDMINING

Die derzeitige Ausgangslage fur Edelmetalle sei vielversprechend, so die Analysten
der renommierten Researchgesellschaft H.C. Wainwright & Co. Mit dem zuletzt
gestiegenen Goldpreis sehe man deutlich verbesserte makrookonomische
Bedingungen, die den sicheren Hafen Gold wiederentdecken lassen konnten. Deshalb
habe man das Kursziel fir den Goldpreis um 5 % auf 1.575,- USD je Feinunze
angehoben. Warum der Zielkurs deutlich unter dem aktuellen Preis festgesetzt wurde,
begrindete Expertenteam damit, dass der Silberpreis die jungste Erholung nicht wie
in der Vergangenheit Ublich gewesen im vollen Umfang mitgemacht habe.

Glunstige Akquisition rechtfertigt Kurszielerhohung

Moderat erhoht, um rund 4,4 % auf 6,- CAD, hat das gleichen Analysten-Team, Heiko
F. Ihle, Tyler Bisset und Marcus Gianni, das Kursziel fur die GoldMining (ISIN:
CA1058651094; WKN: A2DHZ0; Symbol: GOLD) Aktie, welches naturlich nun auf
der neuen, langfristigen Goldpreiseinschatzung von 1.575,- USD beruht.
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Acquisition of Almaden Gold Project; Strong Deposit
Potential; Price Deck Revision; Reiterate Buy; PT Higher

Acquisition of Almaden Gold Project. On February 24, 2020,
Price C$1.98 GoldMining announced that the firm has entered into an agreement with
Exchange TSX Sailfish Royalty Corp. (FISH.V; not rated) to acquire its 100% interest
Price Target C$6.00 in the Almaden Gold Projgct in west-central ldaho. Pursuant to the
52-Week High C$2.04 agreement, total consideration for the Almaden Project is expected to be
52-Week Low C$0.75 C$1.15M. The total price consists of C$575,000 in cash and C$575,000
Enterprise Value (M) C$272 in common shares of GoldMining. We note that closing of the acquisition
Market Cap (M) C$281 | is expected to occur in March 2020. This transaction allows GoldMining
Shares Outstanding (M) 142.0 to progress devel‘opment of thg gsset, while Sailfish can now focus more
3 Month Avg Volume 239,575 | °n its royalty business. GoldMining management expects to complete a
Short Interest (M) 0.19 | current resource estimate for the site after the deal closes.

Balance Sheet Metrics Favorable geographic location with historic resource. The Almaden
Cash (M) Project is located approximately 140 road kilometers (km) north of
Total Debt (M) C$0.00 | Boise, Idaho, and has paved and gravel road access. We highlight that
Total Cash/Share C$0.06 | a high-voltage power transmission line is located only 10 km east of the
General: all figures in C$ unless otherwise noted. project. Proximity to the grid could therefore enable a future operator to

EPS Diluted

Aufgrund der jingsten Ubernahme, des ,Almaden‘-Projektes von der Sailfish Royalty
Corp. im westlichen Zentrum von Idaho, sehe man zudem weiteres
Bewertungspotenzial. Der Gesamtkaufpreis fur das Projekt in Héhe von nur 1,15
Millionen CAD sei fur GoldMining (ISIN: CA1058651094; WKN: A2DHZ0; Symbol:
GOLD) mit einem Barbestand von rund 8,5 Mio. CAD sehr leicht zu stemmen, zumal
man die Halfte in GoldMining-Aktien und die andere Halfte in bar entrichtet wirde. Die
Ubernahme soll Gibrigens im kommenden Marz abgeschlossen werden.

Die H.C. Wainwright-Analysten sehen in dem neuen Projekt die Moglichkeit einer
zugigen Weiterentwicklung desselben in Richtung Produktionsstatte. Aber zuvor
werde man noch schnell eine neue Ressourcenschatzung fur den Standort erstellen,
so ihre Einschatzung.

Glnstige geographische Lage mit historischer Ressource

Das ,Almaden‘-Projekt befindet sich etwa 140 km nordlich von Boise, |daho, und
verfugt Uber einen asphaltierten sowie Schotterstrallenzugang. Ein weiteres Highlight,
so die Wainwright-Analysten, sei die nur 10 km &stlich des Projektes verlaufende
Hochspannungsleitung, die dem zukunftigen Betreiber eine einfache und
kostengunstige Moglichkeit gebe, das Projekt zu elektrifizieren. Sehr gut gefalle auch
die geologische Beschaffenheit des Projektes mit seiner flachen Topographie und dem
oberflachennahen Gold.

Die Analysten wiesen auch noch einmal explizit darauf hin, dass das ,Northern Nevada
Rift'-Areal, in dem sich auch ,Almaden’ befindet, eine Reihe von bemerkenswerten
Vorkommen beherberge. Als Beispiele fur bekannte Lagerstatten werden die



,Hollister’- und ,Midas‘-Minen von Hecla Mining sowie die ,DeLamar‘- und ,Florida
Mountain‘-Projekte von Integra Resources angefuhrt.

Als Beweis dafur, dass es sich bei der ,Almaden‘-Liegenschaft um ein
vielversprechendes Areal handelt, haben die Rohstoffexperten die hervorragenden
Langen und Gehalte aus dem Bohrloch TAL-751C hervorgehoben, das einen 53,3 m
langen Abschnitt ab Oberflache mit durchschnittlich 1,08 g/t Gold durchteufte. Auf
dem neuen Projekt wirden nun 70.234 Bohrmeter auf ihre Bestatigung warten, weil
schon der Lowenanteil der Arbeiten erledigt sei. Intern gehe man derzeit davon aus,
dass hier die Mdglichkeit einer grof3 angelegten, kostengunstigen Tonnage bestinde.

Auch wir schatzen das Projekt derzeit so ein, dass es fur GoldMining (ISIN:
CA1058651094; WKN: A2DHZ0; Symbol: GOLD) sehr kostengunstig und zugig
moglich sein sollte, eine aktualisierte Ressourcenschatzung vorzulegen, die eine
komplette Neubewertung des Projektes nach sich ziehen sollte. Dabei kdnnen
Aktionare bestimmt noch die ein oder andere positive Uberraschung erwarten.

Weitere Informationen zum  Unternehmen koénnen Sie hier unserer
Unternehmensvorstellung entnehmen: https://www.wallstreet-
online.de/nachricht/12159103-goldmining-goldmining-hochkaraetiges-portfolio-23-
millionen-unzen-gold-aktie-drastisch-unterbewertet

Unser Unternehmens-Update finden Sie hier: https://www.wallstreet-
online.de/nachricht/12168823-gold-goldmining-perfekte-uebernahmekandidat-
gigantischer-goldressource

Was die Analysten zu GoldMining sagen, lesen Sie hier: https://www.wallstreet-
online.de/nachricht/12175180-goldmining-uebernahmekandidat-mehreren-prozent-

kurspotenzial

Unser Interview mit dem GoldMining-Chairman Amir Adnani, lesen Sie
hier: https://www.wallstreet-online.de/nachricht/12190381-goldmining-interview-
goldmining-weltgroesste-ressourcenbasis-extremen-hebel-goldpreis-brandaktuelles-
interview-chairman-amir-adnani

Weitere Details zur neuen Akquisition lesen Sie hier: https://www.wallstreet-
online.de/nachricht/12203723-goldaktie-akquisition-sorgt-kurspotenzial-goldmining

Viele Griufde und maximalen Erfolg bei Ihren Investments!
Ihr JS Research-Team

Risikohinweise und Haftungsausschluss: Wir weisen ausdrucklich darauf hin, dass wir
keine Haftung fur die Inhalte externer Verlinkungen tubernehmen. Jedes Investment in
Wertpapiere ist mit Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder
sonstigen Veranderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten kommen. Dies gilt
insbesondere bei Investments in (auslandische) Nebenwerte sowie in Small- und



Microcap-Unternehmen; aufgrund der geringen Borsenkapitalisierung sind
Investitionen in solche Wertpapiere hochst spekulativ und bergen ein extrem hohes
Risiko bis hin zum Totalverlust des investierten Kapitals. Dartuber hinaus unterliegen
die bei JS Research UG (haftungsbeschrankt) vorgestellten Aktien teilweise
Wahrungsrisiken. Die von JS Research UG (haftungsbeschrankt) fur den
deutschsprachigen Raum veroffentlichten Hintergrundinformationen,
Markteinschatzungen und Wertpapieranalysen wurden unter Beachtung der
Osterreichischen und deutschen Kapitalmarktvorschriften erstellt und sind
daher ausschlieBlich fiir Kapitalmarktteilnehmer in der Republik Osterreich und der
Bundesrepublik Deutschland bestimmt; andere auslandische Kapitalmarktregelungen
wurden nicht berlcksichtigt und finden in keiner Weise Anwendung. Die
Veroffentlichungen von JS Research UG (haftungsbeschrankt) dienen ausschliel3lich
zu Informationszwecken und stellen ausdrucklich keine Finanzanalyse dar, sondern
sind Promotiontexte rein werblichen Charakters zu den jeweils besprochenen
Unternehmen, welche hierfur ein Entgelt zahlen. Zwischen dem Leser und den Autoren
bzw. dem Herausgeber kommt durch den Bezug der JS Research UG
(haftungsbeschrankt)-Publikationen kein Beratungsvertrag zu Stande. Samtliche
Informationen und Analysen stellen weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder
eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder fur sonstige
Transaktionen dar. Jedes Investment in Aktien, Anleihen, Optionen oder sonstigen
Finanzprodukten ist — mit teils erheblichen — Risiken behaftet. Die Herausgeberin und
Autoren der JS Research UG (haftungsbeschrankt)-Publikationen sind keine
professionellen Investmentberater!!! Deshalb lassen Sie sich bei ihren
Anlageentscheidungen unbedingt immer von einer qualifizierten Fachperson (z.B.
durch lhre Hausbank oder einen qualifizierten Berater |hres Vertrauens) beraten. Alle
durch JS Research UG (haftungsbeschrankt) veroffentlichten Informationen und Daten
stammen aus Quellen, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung fur zuverlassig und
vertrauenswurdig halten. Hinsichtlich der Korrektheit und Vollstandigkeit dieser
Informationen und Daten kann jedoch keine Gewahr GUbernommen werden. Gleiches
gilt fur die in den Analysen und Markteinschatzungen von JS Research UG
(haftungsbeschrankt) enthaltenen Wertungen und Aussagen. Diese wurden mit der
gebotenen Sorgfalt erstellt. Eine Verantwortung oder Haftung fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der in dieser Publikation enthaltenen Angaben ist ausgeschlossen. Alle
getroffenen Meinungsaussagen spiegeln die aktuelle Einschatzung der Verfasser
wider, die sich jederzeit ohne vorherige Ankundigung andern kann. Es wird
ausdrucklich keine Garantie oder Haftung dafiur dbernommen, dass die in den von JS
Research UG (haftungsbeschrankt)-Veroffentlichungen prognostizierten Kurs- oder
Gewinnentwicklungen eintreten.

Angaben zu Interessenskonflikten: Die Herausgeber und verantwortliche Autoren
erklaren hiermit, dass folgende Interessenskonflikte hinsichtlich des in dieser
Veroffentlichung des besprochenen Unternehmens GoldMining zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung bestehen: [. Autoren und die Herausgeberin sowie diesen
nahestehende Consultants und Auftraggeber halten zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung Aktienbestande in GoldMining und behalten sich vor, diese zu jedem
Zeitpunkt und ohne Ankundigung zu verkaufen oder neue Positionen in GoldMining
einzugehen. Il. Autoren und die Herausgeberin und Auftraggeber sowie diesen
nahestehende Consultants unterhalten zum Zeitpunkt der Veroffentlichung ein
Beratungsmandat mit GoldMining und erhalten hierfur ein Entgelt. Autoren und die
Herausgeberin wissen, dass andere Borsenbriefe, Medien oder Research-Firmen die
Aktie von GoldMining im gleichen Zeitraum besprechen. Daher kommt es in diesem



Zeitraum zur symmetrischen Informations- und Meinungsgenerierung. Es handelt sich
bei dieser Veroffentlichung von JS Research UG (haftungsbeschrankt) ausdrucklich
nicht um eine Finanzanalyse, sondern um eine Veroéffentlichung eines ganz deutlichen
und eindeutig werblichen Charakters im Auftrag des besprochenen Unternehmens
und somit als Werbung/Marketingmitteilung zu verstehen.

Gemall §34 WpHG weise ich darauf hin, dass Jorg Schulte, JS Research UG
(haftungsbeschrankt) oder Mitarbeiter des Unternehmens Aktien von GoldMining
halten und weiterhin jederzeit eigene Geschafte in den Aktien der vorgestellten
Unternehmen erwerben oder verauRern (z.B. Long- oder Shortpositionen) konnen. Auf
einen Interessenkonflikt weisen wir ausdrucklich hin. Das gilt ebenso fur Optionen und
Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell resultierenden
Transaktionen konnen unter Umstanden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens
beeinflussen. Die auf den ,Webseiten®, dem Newsletter oder den Research-Berichten
veroffentlichten Informationen, Empfehlungen, Interviews und
Unternehmensprasentationen werden von den jeweiligen Unternehmen oder Dritten
(sogenannte ,third parties”) bezahlt. Zu den ,third parties” zahlen z.B. Investor
Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder Investoren. JS Research
UG (haftungsbeschrankt) oder dessen Mitarbeiter kdnnen teilweise direkt oder indirekt
fur die Vorbereitung, elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von den
besprochenen Unternehmen oder sogenannten ,third parties® mit einer
Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach bestem
Wissen und Gewissen erstellen, raten wir Ihnen bezuglich lhrer
Anlageentscheidungen noch weitere externe Quellen, wie z.B. |hre Hausbank oder
einen Berater |hres Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fur
Vermogensschaden, die aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfihrungen
fur die eigenen Anlageentscheidungen moglicherweise resultieren konnen,
kategorisch ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei
Rohstoff- und Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel
betragen, dass auch bei einem Totalverlust das Gesamtdepot nur marginal an Wert
verlieren kann. Besonders Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte
"Small Caps") und speziell Explorationswerte sowie generell alle borsennotierten
Wertpapiere sind zum Teil erheblichen Schwankungen unterworfen. Die Liquiditat in
den Wertpapieren kann entsprechend gering sein. Bei Investments im Rohstoffsektor
(Explorationsunternehmen, Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte
entwickeln) sind unbedingt zusatzliche Risiken zu beachten. Nachfolgend einige
Beispiele  fur  gesonderte Risiken im Rohstoffsektor: Landerrisiken,
Wahrungsschwankungen, Naturkatastrophen und Unwetter (z.B.
Uberschwemmungen, Stiirme), Veranderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex- und
Importverbote, Strafzdlle, Verbot von Rohstoffforderung bzw. Rohstoffexploration,
Verstaatlichung von Projekten), umweltrechtliche Auflagen (z.B. hohere Kosten fur
Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von diversen
Abbaumethoden), Schwankungen  der  Rohstoffpreise  und  erhebliche
Explorationsrisiken.

Disclaimer: Alle im Bericht veroffentlichten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche. Die Informationen stellen weder ein Verkaufsangebot fur die
besprochenen Aktien noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Dieser Bericht gibt nur die personliche Meinung von Jorg Schulte
wieder und ist auf keinen Fall mit einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie
irgendwelche Investments tatigen, ist eine professionelle Beratung durch ihre Bank
unumganglich. Den Ausfuhrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber und



seine Mitarbeiter fur vertrauenswurdig erachten. Fur die Richtigkeit des Inhalts kann
trotzdem keine Haftung ubernommen werden. Fir die Richtigkeit der dargestellten
Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmarkten wird keine Gewahr
ubernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel Englisch), in der der Originaltext
veroffentlicht wird, ist die offizielle, autorisierte und rechtsgultige Version. Diese
Ubersetzung wird zur besseren Verstandigung mitgeliefert. Die deutschsprachige
Fassung kann gekurzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine Verantwortung oder
Haftung: fur den Inhalt, fur die Richtigkeit, der Angemessenheit oder der Genauigkeit
dieser Ubersetzung ibernommen. Aus Sicht des Ubersetzers stellt die Meldung keine
Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Lesen Sie hier - https://www.js-
research.de/disclaimer-agb/ -. Bitte beachten Sie auch, falls vorhanden, die englische
Originalmeldung.




