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CSDs starten ein Joint-Venture zur Erhéhung der Post-Trade
Effizienz in Europa

Sieben fuihrende Zentralverwahrer (Central Securities Depositories, CSDs) —
Clearstream Banking AG Frankfurt (Deutschland), Hellenic Exchanges S.A.
(Griechenland), IBERCLEAR (Spanien), Oesterreichische Kontrollbank AG
(Osterreich), SIS SegalnterSettle AG (Schweiz), VP Securities Services (Ddnemark)
und VPS (Norwegen) — haben heute ein Abkommen zur Griindung eines Joint-Venture
unterzeichnet. Mit Link Up Markets wollen sie die Effizienz erhthen und die Kosten
der Post-Trade-Verarbeitung von Cross-Border-Wertpapiertransaktionen in Europa
reduzieren.

Link Up Markets ist aufgrund des sich &ndernden Marktumfelds ins Leben gerufen
worden und soll das grenziberschreitende Wertpapiergeschéft vereinfachen, wie dies
von der Lisbon Agenda verlangt wird. Die sieben Zentralverwahrer sind Uberzeugt,
dass eine verbesserte Interoperabilitidt zwischen CSDs mit einer einzigen Schnittstelle
fir Kunden in deutlich niedrigeren Kosten resultiert. "Uber Jahre hinweg haben
Kunden nach einem einfachen Zugang zu anderen Mérkten verlangt. Die in Link Up
Markets involvierten CSDs haben eine einmalige Lésung entwickelt, die
grenziberschreitende Transaktionen vereinfacht und deren Kosten senkt. Wir schaffen
eine Umgebung, die das Potential hat, die gegenwartigen Kosten flir Cross-Border-
Abwicklungen bis zu 80 % zu senken", meint Jeffrey Tessler, Aufsichtsrats-
vorsitzender von Clearstream Banking AG, im Namen des Joint-Venture.

Uneingeschrankter und kostengtinstiger Zugang

Mit der gemeinsamen Infrastruktur von Link Up Markets kénnen die Verbindungen
zwischen den Markten der CSDs einfach umgesetzt und effiziente Cross-Border-
Verarbeitungsmaglichkeiten eingefuihrt werden. Durch den Anschluss an diese
Infrastruktur hat jeder CSD Zugang zu den Dienstleistungen der anderen CSDs und
zwar fur sémtliche Asset Klassen (mit der Ausnahme von Derivaten). Mit Link Up
Markets werden die Unterschiede zwischen den Kommunikationsstandards der
einzelnen Markte absorbiert und die bestehenden Infrastrukturen und Prozesse der
CSDs genutzt. Die Losung kann daher schnell zur Verfigung gestellt werden und
bedingt nur minimale Anpassungen in den betroffenen Markten.

Die Einfuhrung der Lésung Link Up Markets ist fur die erste Jahreshélfte 2009
vorgesehen und unterstiitzt die Umsetzung bestehender Initiativen in Europa wie



MIiFID, European Code of Conduct on Clearing and Settlement und TARGET2-
Securities. Link Up Markets fuhrt zu effizienteren Wertpapierméarkten in Europa,
indem es uneingeschrankten und kostengtinstigen Zugang und Interoperabilitét
schafft sowie die Prozesse in allen involvierten Markten vereinheitlicht.

Vorteile fir den Markt

Die Kunden erhalten Uber eine einzige Schnittstelle Zugang zu fast 50 % des
europaischen Wertpapiermarkts und profitieren von konsistenten, qualitativ
hochwertigen Abwicklungs- und Verwahrdienstleistungen der CSDs. Dieser zentrale
Zugang - basierend auf der bestehenden inlandischen CSD-Infrastruktur, mit der die
Kunden bereits vertraut sind - fihrt zu niedrigeren Cross-Border-Transaktionskosten
und Einsparungen aufgrund vereinheitlichter Prozesse.

Eine neue Gesellschaft

Link-Up Capital Markets S.L. wird von den sieben CSDs mit Sitz in Madrid und
Tomas Kindler als Managing Director gegriindet. Die Griindung des Unternehmens
bedingt die Zustimmung der zustandigen Wettbewerbsbehdrden. Jeder involvierte
CSD wird einen Anteil am Joint-Venture halten, dessen Aufgaben die Entwicklung,
den Unterhalt und den Betrieb der technischen Losung umfassen. Des Weiteren sucht
es nach Mdglichkeiten, um das gemeinsame Dienstleistungspaket zu erweitern.
"Link Up Markets wird erste Resultate in 2009 liefern. Dadurch ebnen wir den Weg
flr die Realisierung eines europaischen Kapitalmarkts fur Wertpapiere®, figt Tomas
Kindler an. ,Alle CSDs, die unsere Ambitionen zur Verbesserung und
Vereinheitlichung der Post-Trade-Verarbeitung teilen, sind willkommen, sich unserer
Lésung anzuschlieRen."



Die Grunder von Link-Up Capital Markets S.L.

Die sieben involvierten CSDs verarbeiteten in 2006 156 Millionen Transaktionen, was
einem Marktanteil von fast 50 % in europaischen Wertpapieren entspricht, und
verwalten Vermdgenswerte von EUR 12 Billionen.

CSDs bieten Post-Trade-Dienstleistungen auf nationaler Ebene an. Zu ihren
Hauptaufgaben gehdren die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen und die
Verwahrung und Verwaltung von Kunden gehaltenen Titeln.
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Clearstream Banking AG, Frankfurt

Clearstream Banking AG Frankfurt ist eine 100%ige Tochtergesellschaft von
Clearstream International, der Wertpapierabwicklungs- und Verwahrorganisation der
Gruppe Deutsche Borse. Clearstream Banking Frankfurt ist der Zentralverwahrer fir
deutsche Titel und liefert Infrastrukturdienstleistungen, die auf den Handel folgen,
z.B. die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen sowie die Wertpapierverwahrung
und -verwaltung.

www.clearstream.com

Hellenic Exchanges S.A.

Hellenic Exchanges S.A. (HELEX) stellt den Handel im griechischen Geld- und
Derivatemarkt sicher. Als vertikales Silo bietet die HELEX ihren Kunden neben dem
Handel auch Dienstleistungen im Zusammenhang mit Clearing, Abwicklung und
Aktienregistereintragung an. Sie ist seit August 2000 an der Athener Borse gelistet
und seit September 2003 vollstandig privatisiert.

www. helex.qgr
IBERCLEAR

Als spanischer Zentralverwahrer Ubernimmt IBERCLEAR das Clearing und die
Abwicklung aller Wertschriftentransaktionen an den spanischen Bérsen, dem
spanischen offentlichen Anleihemarkt, dem AIAF Fixed Income Market und der
Latibex, der in EUR denominierten lateinamerikanischen Borse. Sie ist zudem
zustandig fur das buchmassig gefiihrte Aktienregister. IBERCLEAR setzt technische
Plattformen ein, die den Teilnehmern Ldsungen mit hoher Automatisierung anbieten.
IBERCLEAR ist eine Tochtergesellschaft der Bolsas y Mercados Espafioles, BME.
www.iberclear.es - www.bolsasymercados.es

Oesterreichische Kontrollbank AG

Die Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft (OeKB) ist Osterreichs zentraler
Finanz- und Informationsdienstleister flr Exportwirtschaft und Kapitalmarkt. Seit
seiner Grindung in 1946 hat die OeKB die Interessen der gesamten Wirtschaft
vertreten. OeKB bietet vielfaltige Dienstleistungen an, die Unternehmen aller
Industriezweige, Finanzinstitutionen sowie Einrichtungen der Republik Osterreich zur
Verfiigung stehen. OeKB agiert zentral, unabh&ngig und in Ubereinstimmung mit der
Nachhaltigkeitspolitik der OeKB. Ihre Aktiondre sind inlandische Kommerzbanken.
www.oekb.at

SIS SegalnterSettle AG

Die SIS SegalnterSettle gehdrt zur Swiss Financial Market Services Ltd. In ihren
Rollen als Zentralverwahrer (inlandische CSD) und als International Central Securities
Depository (ICSD) bietet die SIS SegalnterSettle die gesamte Dienstleistungspalette zur
Abwicklung und Verwahrung von Wertpapieren an. Die SIS SegalnterSettle besitzt
eine Banklizenz und untersteht der Aufsicht durch die Eidgendssische
Bankenkommission sowie der Systemaufsicht durch die Schweizerische Nationalbank.
Das Unternehmen beschéftigt zirka 290 Mitarbeiter in seinen Biros in Zirich und
Olten. Die SegalnterSettle bietet effiziente und kostengtinstige Dienstleistungen im
Bereich Wertpapierabwicklung an.

www.sec.sisclear.com, www.sfms.com
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VP Securities Services

VP bietet dem Finanzsektor und Aktiengesellschaften Losungen und Know-How zur
Wertpapierverwaltung und Anlegerbetreuung. Losungen werden im inlandischen und
internationalen Markt angeboten. VP ist als danischer Zentralverwahrer tétig und
nimmt Eintragungen, Clearing und Abwicklungen von Wertpapiertransaktionen in
Danemark vor.

www.vp.dk

VPS

VPS bietet Depot-, Abwicklungs- und CSD-Dienstleistungen im Markt Norwegen an,
welche den Emittenten die Kapitalaufnahme und die Ubersicht tiber die
Eigentiimerstruktur sowie den Anlegern die Ubertragung ihrer Eigentiimerrechte
erleichtern.

WWW.VPS.NO
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