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Pressemitteilung

Performance-Projekte IV und V: Wer ist zum Ende des 3. Quartals
besser als die Benchmark?

Berlin, 18. Oktober 2018
Die wichtigsten Ergebnisse auf einen Blick:

e Im Performance-Projekt IV (Private Banking Portfolio) sind 35 von 73 Teilnehmern
besser als Benchmark. Das entspricht 48% des Teilnehmerfeldes.

e Im Performance-Projekt V (Vermbgensverwaltende Fonds) sind 15 von 74
Teilnehmern besser als Benchmark. Das entspricht 20% des Teilnehmerfeldes.

Das Performance-Projekt

Im Performance-Projekt der FUCHS | Richter-Priifinstanz messen sich
Vermogensverwalter mit einem Benchmark-Depot aus ETF. Ziel ist es, unter Rendite-
Risiko-Gesichtspunkten bessere Ergebnisse als die Benchmark zu erzielen und so zu
zeigen, dass sich aktives Depotmanagement fiir den Kunden lohnt.

Performance-Projekt IV: 33 Monate sind um

In Performance-Projekt IV managen insgesamt 73 Banken und unabhangige
Vermogensverwalter das Private Banking-Depot eines vermégenden Ruhestandlers mit
einem Ausgangsvolumen von 3 Mio. Euro. Unter Beriicksichtigung der
Marktgegebenheiten handelt es sich um ein ,stressarmes" Portfolio. Als maximaler
Verlust werden 15% vom jeweiligen Vermdgenshdchststand akzeptiert. Dieses Projekt
lauft jetzt seit 33 Monaten.
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Knapp die Halfte schlagt die Benchmark, Dr. Kohlhase
Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH fiihrt mit deutlichem
Punktevorsprung

35 Vermoégensverwaltern — 48% des Teilnehmerfeldes — gelang es per
30.09.2018 im Performance-Projekt IV, das passive Benchmark-Portfolio zu
schlagen. Die Dr. Kohlhase Vermdgensverwaltungsgesellschaft fihrt mit 66
Punkten Vorsprung vor dem Zweitplatzierten und kommt auf insgesamt 1.355
Punkte (Benchmark 1.100 Punkte). Das Depot von Dr. Kohlhase ist mit zwei
hauseigenen Rentenfonds und einem Highyield-Bond-Fonds bestiickt. Anders
sieht es beim Wertzuwachs aus. Hier hat die Dahl & Partner
Vermdgensverwaltung AG mit einem Vermégensstand von 4.365.102,45 Euro
die Nase vorn. Das Depot von Dahl & Partner ist zu knapp 60% mit Aktien
bestlickt, davon alles US-Werte und der Highflyer Wirecard. AuBerdem enthalt

es zwei Basket-Zertifikate. Im 3. Quartal gab es 34 Transaktionen.

Die Top 10 nach Punkten (Benchmark: 1.100)

e Dr. Kohlhase Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH: 1.355
e Anonymer Teilnehmer: 1.289

e CONCEPT Vermdgensmanagement GmbH & Co. KG: 1.280

e Dahl & Partner Vermdgensverwaltung AG: 1.269

e Klingenberg & Cie. Investment KG: 1.267

e Wiener Privatbank SE: 1.263

e Freie Internationale Sparkasse S.A.: 1.228

e DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.: 1.213

e Anonymer Teilnehmer: 1.204

e Anonymer Teilnehmer: 1.203
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Die Top 5 nach Wertzuwachs

e Dahl & Partner Vermdgensverwaltung AG: 4.365.102,45
e Anonymer Teilnehmer: 3.526.900,78

e Anonymer Teilnehmer: 3.476.678,22

e Anonymer Teilnehmer: 3.458.285,32

e VZVermdgensZentrum GmbH: 3.417.638,79

Performance-Projekt 5: 21 Monate sind um

In Performance-Projekt V managen insgesamt 74 Banken und unabhdngige
Vermogensverwalter im Auftrag eines vermdgenden Privatkunden einen
vermdgensverwaltenden Fonds mit einem Ausgangsvolumen von 1 Mio. Euro. Eine
Renditevorgabe gibt es nicht. Der Anlagehorizont betragt 15 Jahre, danach bleiben
dem Kunden noch finf Jahre bis zum Ruhestand. Als maximaler Verlust werden 25%
vom jeweiligen Vermdgenshdchststand toleriert. Dieses Projekt lauft jetzt seit 21
Monaten.

20% schlagen die Benchmark, Volksbank Liechtenstein liegt nach
Punkten und Wertzuwachs vorn

15 Vermdgensverwaltern — 20% des Teilnehmerfeldes — gelang es per 30.09.2018 im
Performance-Projekt V, das passive Benchmark-Portfolio zu schlagen. Die Volksbank
Liechtenstein platziert sich mit 772 Punkten (Benchmark: 700) knapp vor der
zweitplatzierten ODDO BHF (769 Punkte) und hat mit 1.094.518,03 Euro auch beim
Wertzuwachs die Nase vorn — gegeniiber dem Benchmark-Depot sogar deutlich
(1.072.012,35). Das Depot der Volksbank Liechtenstein ist mit zwei Volksbank-
Strategiefonds besttickt.
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Die Top 10 nach Punkten (Benchmark: 700)

Anmerkung: Platz 10 teilen sich die Bank J. Safra Sarasin und Raiffeisen Capital
Management mit jeweils 701 Punkten.

Volksbank Liechtenstein Private Banking: 772

e ODDO BHF Aktiengesellschaft: 769

e von der Heydt & Co. AG: 758

e Berliner Sparkasse, Niederlassung der Landesbank Berlin AG: 747
e Deutsche Oppenheim Family Office AG: 741

e Bankhaus Carl Spangler & Co. AG: 733

e Globalance Bank AG: 729

e FIVV AG Finanzinformation & Vermdgensverwaltung AG: 711

e  Geneon Vermbgensmanagement AG: 710

e Bank J. Safra Sarasin AG: 701

e Raiffeisen Capital Management: 701

Die Top 4 nach Wertzuwachs

Anmerkung. Nur vier Depots schlagen nach Wertzuwachs die Benchmark.

e Volksbank Liechtenstein Private Banking: 1.094.518,03

e ODDO BHF Aktiengesellschaft: 1.085.093,77

e FIVV AG Finanzinformation & Vermdgensverwaltung AG: 1.078.012,40
e  GFA Vermdgensverwaltung GmbH: 1.072.223,54
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Teilnahme am Performance-Projekt

Das Fuchs Performance-Projekt ist ein Priiffeld der Private Banking Priifinstanz,
bestehend aus dem Verlag Fuchsbriefe und Dr. Richter | IQF. Aktuell lauft die
inzwischen 5. Projektrunde mit fiinf Jahren Anlagedauer. Interessierte kdnnen sich
kostenfrei anmelden und die Ergebnisse und aktuellen Depotstande im Userbereich
unter www.pruefinstanz.de einsehen.

Die Punkteberechnung erfolgt durch die vwd group. Sie stellt auch die mit der vwd
advisory solution und dem vwd portfolio manager die Plattform fir die Depotfiihrung,
"Ordererfassung" und Teilnehmer-Auswertungsmadglichkeiten ihrer Depots zur
Verfligung. Zugleich ist die vwd group exklusiver Partner der FUCHSBRIEFE flir die
Lieferung von Finanzmarktdaten.
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