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Die wirtschaftliche Lage in der Bundesrepublik
Deutschland im Juli 2009

Nach den kraftigen Rickgéangen des Bruttoinlandsprodukts im
Winterhalbjahr zeigen sich vermehrt Anzeichen fur eine Stabilisierung
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung. Insbesondere belebte sich die
Bestelltatigkeit in der Industrie. Die Aussichten fur die
Industrieproduktion haben sich damit spurbar verbessert. Vieles spricht
daher dafiir, dass sich die gesamtwirtschaftliche Leistung im zweiten
Quartal dieses Jahres stabilisiert haben kdnnte. Im Inland machen sich
zunehmend die Impulse der Konjunkturpakete bemerkbar. Der private
Konsum, der maRgeblich davon profitiert, diirfte weiterhin stutzend
wirken. Begunstigt wird die Konsumbereitschaft der Verbraucher durch
das ruhige Preisklima und den bislang auch im européischen Vergleich
moderaten Abschwung am Arbeitsmarkt. Die Belastungen durch den
Arbeitsmarkt durften in den kommenden Monaten aber zunehmen. Die
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aullenwirtschaftlichen Perspektiven scheinen sich weiter aufzuhellen. Die

Anzeichen fir eine allméhliche Stabilisierung der Weltwirtschaft sind
gestiegen. So haben sich verschiedene vorlaufende internationale
Konjunkturindikatoren teilweise bereits mehrere Monate in Folge
verbessert. Bei der deutschen Industrie hat sich dies in einer deutlichen
Belebung der Auslandsbestellungen niedergeschlagen. Die
Nachhaltigkeit dieser Entwicklung bleibt jedoch abzuwarten. Ein
wichtiger Einflussfaktor fur den weiteren Konjunkturverlauf ist die Lage
an den internationalen Finanzmarkten. Die Situation hat sich angesichts
der anhaltend massiven Stiitzungsmafinahmen zwar beruhigt. Viele
Probleme bestehen aber weiter fort. Die konjunkturellen Risiken bleiben
daher hoch.

Das Produzierende Gewerbe hat sich zuletzt stabilisiert. Die

Gesamterzeugung nahm im Mai preis- und saisonbereinigt? um 3,7 % zu.

Wiéhrend sich die Bauproduktion zuletzt um 3,2 % abschwéchte, kam es

! In diesem Bericht werden statistische Daten verwendet, die bis zum 15. Juli 2009
vorlagen.

2 Wenn nicht anders vermerkt, handelt es sich bei den saisonbereinigten Angaben um

Berechnungen nach dem Verfahren Census X-12-ARIMA.
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in der Industrie zu einem ausgesprochen kraftigen Anstieg um 5,1 %. Die
starksten Beitréage lieferten hier die Hersteller von Investitions- und
Vorleistungsgutern (+8,3 % bzw. +4,3 %). Diese Produzenten profitieren
derzeit vor allem von den Impulsen der Pkw-Umweltpramie. Die
Abwartstendenz der Industrieerzeugung hat sich damit deutlich
abgeschwacht, arbeitstaglich bereinigt wird der VVorjahresstand allerdings
weiterhin kréftig unterschritten (Dreimonatsvergleich: -22,0 %).

Die Aussichten fur die Industrie haben sich in den letzten Monaten
spurbar verbessert. Die Auftragseingange erhéhten sich im Mai kraftig
um preis- und saisonbereinigt 4,4 % und verzeichneten damit den dritten
Anstieg in Folge. Die Bestelltatigkeit nimmt damit auch in der Tendenz
seit Uber einem Jahr erstmals wieder zu (Dreimonatsvergleich: +0,7 %),
wobei ein kraftiges Auftragsplus im Bereich der ,,Hersteller von
Kraftwagen und Kraftwagenteilen“ zu verzeichnen ist. Auch die weniger
pessimistische Stimmung in der Wirtschaft spricht dafur, dass die
Industrie den Boden erreicht hat. Im Bauhauptgewerbe bleibt die
Bestelltatigkeit weiterhin stark schwankend. Bei einem zuletzt kraftigen
Auftragsplus im Marz von preis- und saisonbereinigt 6,3 % gaben die
Bestellungen im Dreimonatsvergleich leicht um 0,5 % nach. Die
Klimaindikatoren sind weiterhin noch sehr verhalten. Der Bau durfte
aber stark von den konjunkturpolitischen StiitzungsmaRnahmen
profitieren, so dass die Aussichten als vergleichsweise gunstig
einzuschéatzen sind.

Der private Konsum bleibt eine Stitze fir die Wirtschaftsentwicklung.
Hierzu tragen neben dem ruhigen Preisklima auch die MalRnahmen aus
den Konjunkturpaketen bei, die die verfligbaren Einkommen erhéhen.
Allerdings sind die Einzelhandelsumsétze ohne KfZ im Mai weiter um
saisonbereinigt 1,3 % zurlickgegangen, weisen aber im
Zweimonatsvergleich nach oben (+0,8 %). Die hohe Zahl der Pkw-
Neuzulassungen zeigt, dass von der Pkw-Umweltpramie weiterhin grolie
Kaufanreize ausgehen. Hiervon profitiert das Kleinwagensegment
uberdurchschnittlich stark, was sich zuletzt dampfend auf die
Gesamtumsétze ausgewirkt hat. Die Aufhellung der ifo-
Geschaftserwartungen im Einzelhandel und des GfK-Konsumklimas
lassen auf weitere Impulse hoffen. Die zu erwartende Verschlechterung
der Lage auf dem Arbeitsmarkt dirfte im spateren Jahresverlauf
allerdings den privaten Konsum zunehmend belasten.

Die Exporte in jeweiligen Preisen konnten sich zuletzt etwas erholen.
Saisonbereinigt war ein leichter Zuwachs um 0,3 % zu verzeichnen, die
starke Abwartstendenz besteht aber noch fort (Zweimonatsvergleich:
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-4,7 %). Die Vorjahresstande werden weiter kréftig unterschritten, im
April/Mai um -26,8 % (Ursprungswerte). Die Einfuhren gingen zuletzt
saisonbereinigt weiter spurbar um 2,1 % zurlck und bleiben in der
Tendenz ebenfalls kréftig abwaérts gerichtet (Zweimonatsvergleich:
-6,8 %). Die Perspektiven fir den deutschen Aulienhandel haben sich
allerdings verbessert. Die Anzeichen flr eine Stabilisierung der
Weltwirtschaft mehren sich und nach dem kréftigen Anstieg der
Auslandsbestellungen in der deutschen Industrie ist auch bei den
Exporten wieder mit einer stabileren Entwicklung zu rechnen.

Die negativen Grundtendenzen am Arbeitsmarkt traten zuletzt wieder
deutlicher hervor. Die Arbeitslosigkeit nahm im Juni um saisonbereinigt
31.000 Personen zu. Jahreszeitlich bedingt sank die Zahl der Arbeitslosen
im Juni um 48.000 auf 3,410 Mio. Personen. Das Vorjahresniveau wurde
um 250.000 uberschritten. Die Arbeitslosenquote betrug 8,1 %.
Entlastend wirkten weiterhin der Einsatz der Kurzarbeit sowie das
ricklaufige Arbeitskrafteangebot. Die Erwerbstéatigkeit verringerte sich
im Mai aufgrund der verspéateten Friihjahrsbelebung saisonbereinigt
deutlich weniger stark (12.000 Personen) als im bisherigen Jahresverlauf.
Jahreszeitlich bedingt erhdhte sich die Beschéftigung im Inland gemaR
Ursprungszahlen um 137.000 auf 40,098 Mio. Personen. Gegenuiber dem
Vorjahr lag die Beschaftigung zuletzt um 163.000 Personen niedriger.

Die Preisentwicklung in Deutschland bleibt ruhig. Im
VVormonatsvergleich erhéhte sich der Index der Verbraucherpreise
infolge einer spirbaren Verteuerung von Heizol und Kraftstoffen sowie
gestiegener Preise fur Nahrungs- und Genussmittel zwar zuletzt im Juni
um 0,4 %. Die Kernrate der Verbraucherpreise — ohne Energie und
saisonabh&ngige Nahrungsmittel — verzeichnete hingegen nur einen
leichten Anstieg um 0,1 %. Auf Jahressicht erhéhten sich die
Verbraucherpreise nur geringfiigig um 0,1 %. Hier wirken sich weiterhin
Basiseffekte infolge des starken Preisauftriebs bei Energie und
Nahrungsmitteln im vergangenen Jahr aus. Konjunkturbedingt ist
absehbar nicht mit einer Beschleunigung des Preisauftriebs zu rechnen.

Hinweis:

Eine ausfuhrliche Darstellung und Kommentierung der wirtschaftlichen
Lage und Entwicklung wird in der August-Ausgabe des Monatsberichts
»Schlaglichter der Wirtschaftspolitik* verdffentlicht. Die aktuelle
Ausgabe wird Ende der 30. Woche auf der Internetseite des
Bundesministeriums fur Wirtschaft und Technologie zu finden sein.



Bundesministerium .
% filr Wirtschaft Juli 2009

und Technologie

Ausgewahlte Daten zur wirtschaftlichen Lage

Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts”

BIP Private Konsum- Konsumaus- Ausrﬁs_tlungs— _ Bgl_J— }/orratsver— AuBenbeitrag
ausgaben gaben des Staates| investitionen investitionen anderungen
Veranderung ggi. Vorjahresperiode in % Wachstumsbeitrag zum BIP in %
2008 Jahr +1,3 0,0 +2,2 +5,3 +2,7 +0,3 -0,3
2008 1. Q. +2,1 +0,2 +1,5 +6,7 +1,8 -0,1 +1,0
2.Q. +3,4 +0,5 +2,2 +11,8 +6,1 -0,2 +1,3
3.Q. +1,4 +0,2 +1,9 +8,4 +3,1 +0,3 -0,5
4.Q. -1,7 -0,5 +1,4 -1,7 +0,7 +2,0 -3,4
2009 1. Q. -6,7 -0,1 +0,8 -18,6 -7,8 +0,6 -5,5
Veranderung ggtl. Vorperiode in %7 Wachstumsbeitrag zum BIP in %2
2008 Jahr +1,0 - - - - - -
2008 2. Q. -0,5 -0,5 +0,5 +0,6 -3,5 -0,6 +0,6
3.Q. -0,5 +0,2 +0,1 +0,3 -0,1 +1,1 -1,8
4.Q. -2,2 -0,3 -0,1 -4,9 -1,3 +0,6 -2,2
2009 1. Q. -3,8 +0,5 +0,3 -16,2 -2,6 -0,5 -2,2
Auftragseingang (Volumen) Produktion (arbeitstégl. bereinigt) Umsatz im Ein-
Industrie Bauhauptgewerbe Industrie Bauhauptgewerbe ;j:::ld :1'“( 7(thze)
Insgesamt Inland Ausland

Veranderung ggi. Vorjahresperiode in %

2008 Jahr -6,6 -5,0 -7,8 -4.1 +0,2 -0,7 -0,6
2009 Marz -26,5 -21,3 -30,6 -9,1 -22,0 +3,7 -0,2
April -37,1 -33,5 -40,1 -12,3 -24.4 +5,5 +0,7

Mai p -29,4 -25,0 -33,0 - -19,3 +1,2 -3,7
2-Mon.-Verg|.3) -33,4 -29,6 -36,7 -10,7 -21,9 +3,3 -1,5

Veranderung ggii. Vorperiode in %2

2009 Marz +3,7 +1,9 +5,6 +2,6 +0,6 +6,0 +0,3
April +0,1 +1,1 -0,9 +6,3 -3,1 0,0 +1,4

Mai p +4.4 +3,9 +5,2 - +5,1 3,2 13
2-Mon,-Verg|_4) +4,2 +3,9 +4,5 +2,6 -0,3 +1,3 +0,8

AuBenhandel® Preise Arbeitsmarkt
Importe Exporte Importpreise Erzeugerpreise Verbraucherpreise Erwerbstatige Arbeitslose®

gew. Produkte

Verénderung ggu. Vorjahresperiode in % Verénderung ggl. VJP in 1000
2008 Jahr +5,7 +2,8 +4,5 +5,5 +2,6 +564 -509
2009 April -23,0 -28,8 -8,6 -2,7 +0,7 -150 +171
Mai -22,6 -24,5 -10,4 -3,6 0,0 -163 +175
Juni p - - - - +0,1 - +250
2-Mon.-Vergl.? 22,8 -26,8 9,5 -3,1 0,0 -156 +213

Veranderung ggii. Vorperiode in %" Veranderung ggii. VP in 1000?
2009 April -6,0 -5,0 - -1,4 0,0 -61 +60
Mai 2,1 +0,3 - 0,0 -0,1 12 +7
Juni p - - - - +0,4 - +31
2-Mon.-Vergl.? 6,8 -4,7 - 1,7 +0,1 -90 +52

1) Preisbereinigung auf Grundlage einer jahrlich wechselnden Preisbasis (Vorjahresbasis) und Verkettung der ermittelten Messzahlen mit dem Jahr 2000=100 als Referenzjahr fur
die Kettenindizes; 2) Saisonbereinigt; 3) Vergleich der jeweiligs beiden letzten Monate mit der entsprechenden Vorjahresperiode;

4) Vergleich der jeweils letzten beiden Monate mit den jeweils zwei davor liegenden Monaten; 5) Beim Einzelhandel einschlieBlich GroBhandel; 6) laufende Preise;

7) Preise: Ursprungswerte; 8) Konzept der Bundesagentur fiir Arbeit.

p = vorlaufig



